
INDICE BVP: 119.77

Volumen Quincenal
US$21,332,103.60

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al
quincena anterior Cambio 2004 Fecha’04 vs ‘03

$-28,912,722 -57.5% $566,379,835 -31.1%

Volumen Diario de la Quincena

Volumen Mensual

GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 31230 de junio  de  2004

CERVECERÍA NACIONAL, S.A. Y
REFRESCOS NACIONALES, S.A.

TERMINAN INSCRIPCIÓN DE
VALORES EN LA BVP

Por este medio hacemos de conocimiento
público que a partir del 29 de junio de
2004, a solicitud de los emisores, se da
por terminada la inscripción de los va-
lores de Cervecería Nacional, S.A. y Re-
frescos Nacionales, S.A. en la Bolsa de
Valores de Panamá.  Por lo tanto, desde
ese día no se podrán negociar dichos
valores en esta institución.

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A.
(BIST) ANUNCIA PAGO DE DIVI-

DENDOS EN EFECTIVO

Mediante nota recibida en las oficinas de
la BVP, Primer Banco del Istmo, S.A.
(BIST) anuncia lo siguiente:  “En reunión
ordinaria celebrada el 21 de junio del
presente año, la Junta Directiva de
Primer Banco del Istmo, S.A., autorizó el
tercer pago de dividendos en efectivo
para el año 2004.  Dicho dividendo será
pagado el día 9 de julio de 2004, a
raz´´on de US$0.18 por acción común, a
aquellos accionistas registrados al 30 de
junio de 2004.  De igual manera y para
dar cumplimiento con las regulaciones
establecidas por las Bolsas de Valores, en
las cuales las acciones comunes de
Primer Banco del Istmo, S.A., se encuen-
tran autorizadas a negociarse, se es-
tablece la fecha máxima de negociación
en Bolsa, para tener derecho al pago de
estos dividendos, el día 25 de junio de

2004.  Nota firmada por Evaristo Choy-
Vicepresidente Contralor Financiero.”

CORPORACIÓN UBC INTERNA-
CIONAL, S.A. Y FONDOS VISTA

DE COSTA RICA INSCRIBEN AC-
CIONES EN BOLSA

Por este medio le anunciamos que a partir
de la semana pasada se encuentran in-
scritas para la negociación las acciones
comunes de Corporación UBC Interna-
cional, S.A., Holding de Grupo de Ban-
cos Cuscatlán que operan en diversos
países de la región; las acciones del
Fondo de Inversión Inmobiliario Vista
Siglo XXI y las acciones del Fondo de
Inversión Inmobiliario Vista, ambas de
Costa Rica.  Los prospectos de estas
emisiones se encuentran disponibles en
las oficinas de la Bolsa de Valores de
Panamá, S.A, ubicadas en Ave. Federico
Boyd y Calle 49, Edificio Bolsa de Va-
lores de Panamá.

EMISIÓN DE BONOS CORPORA-
TIVOS DE PETRÓLEOS DELTA,

S.A.  EN LA BOLSA

Por este medio anunciamos que a partir
del día 1 de julio de 2004 se inició la
venta de la oferta pública de US$30.0
millones de Bonos Corporativos de
Petróleos Delta, S.A.  Para tal efecto, el
prospecto de esta emisión se encuentra
disponible de forma física en las oficinas
de la Bolsa y de forma electrónica en
nuestra página web www.panabolsa.com.

INDICE

Gráficas y Glosas
Pago de Cupones Julio 2004
Indicadores del Mercado Accionario
Actividad de la Quincena y Mercado Accionario
Estadísticas de la Quincena  e Indicadores Económicos
Cápsulas del Foro, Acuerdos en Consulta de CNV  y  Emisiones en Trámite
de  Inscripción
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     Valor al Cambio Cambio
   31/12/2003 30/06/04 %

109.07 10.70  9.80%
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES JULIO 2004

BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.000% 30

BIENES RAICES PORTOBELO, S.A. 9.500% 30

CAZAGO, S.A. 10.000% 17

CAZAGO, S.A. 11.000% 17

HSBC INVESTMENT BANK (FIDEICOMISO) 8.757% 25

HSBC INVESTMENT BANK II (FIDEICOMISO) 7.861% 25

HSBC  INVESTMENT BANK III (FIDEICOMISO) 9.070% 25

FINANCIERA MERCANTIL, S.A. 8.250% 30

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.250% 29

FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.000% 10

H. TZANETATOS, S.A. 3.750% 25

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.000% 17

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.000% 17

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 8.000% 1

PRIMER FIDEICOMISO LA HIPOTECARIA S.A. 14.000% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 8.250% 1

SEGUNDO FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 9.000% 15

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 7.250% 1

TERCER FIDEICOMISO (LA HIPOTECARIA) 7.750% 1

CUARTO FIDEICOMISO ( LA HIPOTECARIA) Ref - 2.00% 1

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.000% 30

WALL STREET SECURITIES, S.A. 6.500% 30
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Actividad del  16 al 30 de Junio de 2004
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento CompraVenta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 03/04/05 $20,000.00 100.00% 21/06/04
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 15/05/05 $250,000.00 100.00% 18/06/04
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 11/01/05 $5,000.00 100.00% 22/06/04
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 23/02/05 $50,000.00 100.00% 25/06/04
Grupo Financiero Delta, S.A. 6.00% 21/04/05 $65,000.00 100.00% 18/06/04

BONOS

Emp. Gen. Electrica Fortuna 10.125% 16/12/13 $2.175,000.00 11.625% 22/06/04
Finanzas y Crédito del Hogar 8.25% 29/08/08 $190,000.00 100.0% 22/06/04
Global Bank Corporation 5.00% 26/11/07 $60,000.00 100.0% 30/06/04
Global Bank Corporation 5.50% 26/11/08 $131,000.00 100.0% 28/06/04
Bienes Raíces Portobelo 9.50% 30/01/08 $1,680,000.00 108.35% 22/06/04
Taca International Airlines 6.50% 31/03/09 $15,000.00 100.0% 18/06/04

VALORES DEL ESTADO

Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 17/12/04 $2,000,000.00 98.6511% 16/06/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 7.25% 12/07/05 $1,942,000.00 103.50% 25/06/04
Notas del Tesoro Rep. de Pmá 6.75% 14/03/07 $6,469,000.00 102.3125% 22/06/04

Mercado Accionario del 16 al 30 de junio de 2004
Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 7.20 7.20 7.20 105 105 $756.00 21/06/04
Primer Banco del Istmo  BIST    18.00 17.50 18.00 1,952 72,344 $1,274,269.80 29/06/04
Empresa General de Inv. EGIN 22.10 22.00 22.10 873 3,908 $86,063.30 30/06/04
Central Latinoamericana Val. LATI 100.00 100.00 100.00 100 100 $10,000.00 16/06/04

SUB-TOTAL 76,457 $1,371,089.10

ACCIONES DE FONDO
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA 10.05 10.05 10.05 10,000 10,000 $100,518.02 25/06/04
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A 10.05 10.03 10.05 10,000 374,570 $3,757,479.94 28/06/04
Pma Fixed Inc Fund A       INFPIF 10.28 10.26 10.28 492 16,966 $174,105.14 30/06/04
Pma Fixed Inc Fund II        INFPIFII 10.28 10.26 10.28 293 23,617 $242,293.31 30/06/04

SUB-TOTAL 425,153 $4,327,609.94

TOTAL          501,610 $5,698,699.04
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 30 de junio de 2004

INDICADORES ECONOMICOS

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 3,990,676.73                        19                                               Público 10,594,280.80         50                                                         
Mercado Secundario 17,341,426.87                      81                                               Privado 10,737,822.80         50                                                         
Recompras -                                              Total 21,332,103.60      100                                                      

Total 21,332,103.60                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 395,000.00                           2                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 4,644,123.75                        -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales - 91 a 180 días -                                                        
Valores del Estado 10,594,280.80                      50                                               181 a 360 días 395,000.00              8                                                           
Acciones 1,371,089.10                        6                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 4,327,609.95                        20                                               de 3 a 5 años 2,216,280.00           44                                                         
Acciones preferentes acumulativas más de 5 años 2,427,843.75           48                                                         
Recompras -                                              Total 5,039,123.75        100                                                      

Total 21,332,103.60                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento

Subasta de Letras del Tesoro del 15 de junio de 2004
Monto subastado: US$20,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 6,750,000.00                              
No Competitiva privada
No Competitivo gobierno 13,250,000.00                            

Promedio 20,000,000.00                            98.51% 2.992 107
*Última subasta realizada

IN D IC A D O R E S  E C O N Ó M IC O S  D E  A C T U A L ID A D

S e c to r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 3 2 0 0 4 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p ortac ión  de  B a na n os m illon e s d e k ilo s n eto s E n e ro   - fe brero 4 7.3 4 4.8 -5.3
E x p ortac ión  de  C a m a ron es m illon e s d e k ilo s n eto s E n e ro   - fe brero 0 .7             0 .7 -1.9
S a c rific io  de  ga na d o vac u no c ab ez a s E n e ro -ab ril 8 9,3 46 9 2,0 51 3 .0

In d u stria  M a n u fa ctu re ra

P ro du c ció n d e b eb ida s a lco hó lica s m ile s d e litro s E n e ro -ab ril 5 0,6 16 5 7,6 57 1 3.9
P ro du c ció n d e c ervez as m ile s d e litro s E n e ro -ab ril 4 6,4 82 5 3,4 89 1 5.1

C o n stru c ció n

V a lor d e los  pe rm is os m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 1 99 .4 1 54 .1 -22 .7
P ro du c ció n d e c on cre to  pre m e zc lad o m e tro s  c ú bic os E n e ro -ab ril 2 33 ,87 2 3 11 ,15 3 3 3.0

H o te le s y  R e sta u ra n te s

E n trad a d e turis ta  al p aís m ile s d e p erso n as E n e ro -ab ril 1 81 1 94 7 .2

G a s to s  e fec tua d os , to ta l m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 1 97 .1 2 22 .1 1 2.7
O c u pa ció n h ote lera e n p orc en ta je E n e ro -ab ril 3 7.4 4 4.0 1 7.6

C o m e rcio  E x te rio r

Im p orta cio ne s m illon e s d e B /. E n e ro  2 59 .1          2 57 .3         -0.7
E x p ortac ión m illon e s d e B /. E n e ro   - fe brero 1 18 .5          1 20 .2         1 .4
Im p orta cio ne s Z on a L ibre  d e  C oló n m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 1 ,2 4 2.4       1 ,1 3 4.3       -8.7
R e e xp orta cio ne s Z on a  L ibre  d e  C o ló n m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 1 ,2 8 5.4       1 ,5 2 8.0       1 8.9

C a n a l d e  P a n a m á

T rá n sito d e n ave s n úm ero  d e b arc os  de  alto  c ala do E n e ro -ab ril 4 ,1 2 3 4 ,4 0 3 6 .8
Ing res o  p o r p ea je m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 2 27 .1 2 59 .3 1 4.2

S iste m a  B a n c a rio

C a rtera  c red itic ia m illon e s d e B /. F eb re ro 1 5,8 03 .0 1 5,5 20 .0 -1.8
   C réd ito s  In te rno s m illon e s d e B /. F eb re ro 1 1,3 09 .0 1 1,7 25 .0 3 .7
   C réd ito s  E xte rno s m illon e s d e B /. F eb re ro 4 ,4 9 4.0 3 ,7 9 5.0 -15 .6
D e p ós ito s m illon e s d e B /. F eb re ro 1 8,7 87 .0 1 9,2 79 .0 2 .6
    D ep ós itos  in tern os m illon e s d e B /. F eb re ro 1 3,0 81 .0 1 3,2 97 .0 1 .7
    D ep ós itos  e x te rno s m illon e s d e B /. F eb re ro 5 ,7 0 6.0       5 ,9 8 2.0 4 .8

S e c to r P ú b lic o

Ing res o s T otale s m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 8 48 .6          6 89 .8         -18 .7
Ing res o s C o rrie n te s m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 3 98 .3          4 12 .6         3 .6
    Ing res o s T rib uta rio m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 2 88 .1          3 08 .8 7 .2
    Ing res o s N o  trib uta rio s m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 9 3.7           7 5.9 -19 .0
Im p ue s to  ITB M  (D e cla ra c ió n  ve nta ) m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 1 8.6 3 2.1 7 2.9
Ing res o s d e C a p ita l m illon e s d e B /. E n e ro -ab ril 4 50 .4          2 77 .2         -38 .5

P re cio s

Índ ice  de  P re cio  a l C o ns um ido r 1 98 7 =  1 0 0 a bril 1 17 .0 1 18 .8 1 .5

F ue n te : Ela b ora do  po r la B V P  co n  b a se  e n d ato s d e  la  C o n tra lo ría  G e ne ra l d e  la  R e p úb lica  (jun io d e  2 0 04 )
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EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION
AL  30  DE JUNIO DE 2004

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO  
  BOLSA

Sarasqueta y Compañía, S.A. Bonos Hipot. 2,3,4 y 5 años Prime Rate + 2.5%   US$6.0MM Banistmo
P. R. +2.75% (Cy D) Brokers
con piso de 6%,  6.5%,
7% y 7.5%

Sarasqueta y Compañia, S.A. VCN’S PD   US$5.0MM Banistmo
Brokers

V Fideicomiso Bonos Prést. Hip. 29 años Tasa ref. menos
2% y 1.5%   US$10.0MM

BANISTMO Bonos Corp. 5 años Libor 3 meses   US$50.0MM Banistmo
+ 1.75% (4% y 7.5%) Brokers

Petróleos Delta, S.A. VCN’S 90, 180, 270 y PD            US$10.0MM BG Invest.
360 días

Econo-Finanzas, S.A. Bonos Corp. 5, 6, y 7 años PD   US$15.0MM Banistmo

BANISTMO Bonos 0 Cupón 5 años Cero Cupón   US$10.0MM Banistmo

BANISTMO Acciones Pref. 7.00%   US$150.0MM Banistmo

TOTAL US$256MM

ACUERDOS EN CONSULTA EN LA CNV

La Comisión Nacional de Valores contempla adoptar el siguiente acuerdo:

Por el cual se adopta un nuevo sistema de remisión y presentación, mediante sistema elec-
trónico - en línea - de información periódica que debe ser remitida a la Comisión Nacional

de Valores.

CÁPSULAS DEL FORO DE INVERSIONISTAS

El 19 de agosto de 2004 se realizará el III Foro de Inversionistas en el Hotel Caesar Park de la Ciudad de Panamá.
Como en años anteriores, este evento busca reunir a los más destacados emisores de acciones, los cuales
individualmente discutirán sus resultados financieros a junio de 2004 y sus perspectivas futuras.

Este año el Foro contará con la participación de reconocidos bancos locales y regionales como Primer Banco del
Istmo, Grupo Cuscatlán, Grupo Financiero Continental, Grupo Global Bank y Empresa General de
Inversiones.  Estarán dos de las mayores aseguradoras del mercado panameño:  Grupo ASSA y Aseguradora
Mundial.  Además, debutarán en el foro el Grupo Melo, mayor grupo agroindustrial panameño y el Grupo
UNESA, conglomerado local que incluye el sector vivienda, hotelería y restaurantes.  La novedad para este año
será la participación de los Fondos Inmbiliarios Vista de Costa Rica, quienes listaron recientemente sus
accciones en la Bolsa de Valores de Panamá.


